MEDCOMTECH

Barcelona, 27 de septiembre de 2012

Muy Sres. Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Altemativo Bursétil (en adelante
“MAB") y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante, MEDCOM TECH, S.A. (en
adelante “Medcomtech” o “la Compaiiia”) hace publico el siguiente informe financiero.

La informacion financiera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales auditadas de
la Compaiiia para el ejercicio anual que finalizé el pasado 31 de diciembre de 2011 y a las cuentas
semestrales resumidas no auditadas al 30 de junio 2011 y 2012. En adelante, se haré referencia a dichos
periodos como el ejercicio 2011 y los primeros semestres 2011 y 2012 o Junio 2011 y Junio 2012,
respectivamente.
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Medcomtech desarrolla su actividad en el sector sanitario y, concretamente, en la distribucion de
productos médico-quirtrgicos. La Compaiiia es uno de los principales distribuidores independientes de
productos de cirugia ortopédica y traumatologia en Espaiia, al distribuir distintos tipos de materiales
ortopédicos para implantes quirlirgicos de caracter osteoarticular (huesos y articulaciones), y material
médico para cirugia traumatologica y neurocirugia para columna.

Creada en el afio 2002, Medcomtech se incorpord en el MAB en marzo 2010; en 2011 se han creado dos
nuevas filiales en Portugal y Italia.

Durante el primer semestre 2012 la Compaiiia ha consolidado su crecimiento, incrementando su
facturacion en un 7,4% con respecto al semestre anterior. Este crecimiento viene ademas respaldado
por el incremento de facturacion en un 17,7% llevado por la Compaiiia durante el afio 2011.

En cuanto a rentabilidad, el EBITDA alcanza 1,4 millones a Junio 2012, lo que representa una mejora
del 13,4% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

A junio 2012, Medcomtech ha superado su nivel de rentabilidad EBITDA con respecto al mismo periodo
del afio anterior y en base a este logro la Compaiiia proyecta superar en 2012, sus resultados del afio
2011.

1. Cuenta de pérdidas y ganancias a 30 de Junio 2012

Importe neto de la cifa de negocio 14.4838 100,0% 8.397,2 100,0% 9.022 74% 100,0%

Aprovisionamientos 44515 3% - 32017 -381% - 3212 03% -356%

MARGEN BRUTO 10.0324 69.3% 5.195,5 61.9% 5.810,6 18%  644%

Gaslos de personal -4.1427 -86% - 1.969,2 - 24402

Otros gasios de explotacion -43752 -30.2% - 19639 - 19255

Amorfizacion del inmovilizado -607,9 - 2780 - 3049

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 6.9

Variacin de las provisiones de rafico - 57 = 65

RESULTADO DE EXPLOTACION [ I 906,6 978,7 14265 651%

Margen de explotacion (en % del importe neto de la cifra de negocio) 6,3% 1,7% 125%

Ingresos financieros 0,0 - -

Gastos finandieros 7279 - 2455 - 5697

Variacion de valor eni financie 143 - -

Diferencias de cambio 91,7 3445 - 1365

RESULTADO FINANCIERO -650,5 - 7062

RESULTADOANTES DE IMPUESTOS 256,1 4203 || sl 1]
Margen bruto (en % del importe neto de la cifra de negocio) 1,8% 4%

Impuesto sobre beneficios 779

RESULTADO DELIEJERCICIO || [ " 11y 1782 ek e 03 el

Margen neto (en % del importe neto de la cifra de negocio) 1.2% 12,8% 47%
EBITDAT e | | 1.5145 1.256,7 14250 13a% |

Margen EBITDA (en % del importe neto de la cfra de negocio) 105% 150% 158%



La Compariia cuenta con tres grandes divisiones:

Columna: division que comercializa productos destinados a los desérdenes de la columna vertebral,
principalmente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar, y productos para
tratamientos de fracturas vertebrales con aplastamiento (cifoplastia); estos productos son
tradicionalmente muy innovadores, centrados en los tratamientos de deformidad severa de la columna,
sustitutivos de productos actuales.

Extremidades y Bioldgicos: division que comercializa productos de reconstructivos para las
extremidades superiores, mano, codo, mufieca y hombro.

Articulaciones y Artroscopia: division ortopedista destinada a la comercializacion de productos
reconstructivos de rodilla y cadera.

Los productos de la division Columna permiten a la Compaiiia captar nuevos contratos en hospitales
interesados en ofrecer a sus pacientes tratamientos novedosos, mas adecuados a sus patologias y, en
muchos casos menos intrusivos. La facturacion de las demas divisiones suele desarrollarse
posteriormente en base a una venta cruzada a hospitales que ya trabajan con productos de la division
Columna.

Dentro de los productos de la division Columna, cabe destacar por ejemplo el nuevo producto Cadisc™-C
de Ranier Technology Limited, nueva generacion de implante de disco intervertebral disefiado para
restaurar la altura y la funcionalidad de los discos degenerativos en la columna cervical.

Después de un fuerte incremento de la facturacion de la division Columna de 25,5% en 2011, la
Compaiiia recoge los frutos de su politica comercial de venta cruzada con un incremento de facturacion
durante el primer semestre 2012 particularmente notable en las deméas divisiones de Extremidades y
Biologicos, Articulaciones y Artroscopia.

Columna y Cibplasta 8.523,2 58,8%  4.909,9 58%  4.560,2 54%

Extremidades y Biologicos 37204 57%" 21834 %%  2.758,6 33%
Arficulaciones y Arfroscopia 2.240,2 15,5%  1.303,9 16%  1.703,5 20

En lo que se refiere a rentabilidades, la Compaiila empieza a aflorar los retornos de inversiones
realizadas el afio pasado para la mejora de sus procesos operativos. El incremento del resultado de
explotacion de la Compaiiia ha sido del 15% entre el primer semestre 2011 y el primer semestre 2012 y la
Compaiiia contabiliza un margen de explotacion del 12,5%.

Esta mejora se nota también a nivel del EBITDA que alcanza 1,4 millones de euros a Junio 2012 llevando
la rentabilidad EBITDA a 15,8%.

El EBITDA se calcula como el resultado de explotacion mas las dotaciones para amortizacion de
inmovilizado y para insolvencia.

El beneficio a junio 2012 se ve impactado por los gastos financieros de financiacion del circulante. Los
cambios positivos ocurridos durante el primer semestre 2012 en la gestion del circulante, y visibles tanto
en el balance como en el flujo de tesoreria a 30 de junio 2012 que presentamos a continuacion deberian
verse reflejados en una mejora de la rentabilidad financiera durante el segundo semestre del afio en
curso.



2. Balance de situacion a 30 de junio 2012
2.1. Activo

Medcomtech trabaja con la mayoria de sus proveedores bajo exclusividad con el compromiso de comprar
cantidades minimas de productos.

La modalidad de suministros sucesivos a los centros hospitalarios, tal como se describe en el apartado
1.6.7.3 del Documento Informativo de Incorporacion, requiere que Medcomtech mantenga un depésito de
productos sanitarios en los quiréfanos de los centros hospitalarios y le obliga por lo tanto a mantener un
almacén propio importante.

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Activo:

ACTIVO NO CORRIENTE 48267 17,4% 34794  126%
Inmovilizado intangible 129,8 147,7
Inmovilizado material 31835 114% 3.0693 11,1%
Inversiones en empresas del grupo 15,0 15,0
Inversiones financieras a largo plazo 1.359,4 4,9% 108,3 0,4%
Activos por impuesto diferido 139,0 139

ACTIVO CORRIENTE i 229891  82,6% 241829  87,4%
Existencias 77030  27,7% 73241 265%
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 14.2651  51,3% 12.190,7  44,1%
Inversiones en empresas del grupo 207,8 590,0
Inversiones financieras a corto plazo 6827 976,7
Periodificaciones a corfo plazo 16,9 98,0

Efecivo y ofros acfivos liquidos equivalentes 113,6 3.003,4

TOTAL ACTIVO 278158  100% 27.6623  100%

Las inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 incluyen un saldo pignorado en
garantia de polizas de crédito por importe de 1,3 millones de euros. A 30 de Junio de 2012, se cancelaron
un par de pélizas cuyos saldos estaban pignorados en depositos reduciendo fuertemente las inversiones
financieras a largo plazo.

Medcomtech invirtio el afio pasado en la mejora de su sistema operativo de gestion del stock logrando
mejorar su ratio de rotacion (! de las existencias de 194 dias de facturacion a finales de 2011 a 146 dias
a finales de junio 2012.

Como parte también de su gestion de sus necesidades de circulante, la Compafiia ha seguido con su
politica de diversificacion de clientes, buscando equiparar el peso de los sectores piblicos y privados en
su cartera de clientes, con el objetivo de minorar el impacto de los retrasos en los pagos por parte de las
distintas administraciones sanitarias. Resultado de estos esfuerzos comerciales y de haber acudido al
Plan de Pago a Proveedores puesto en marcha por el Gobierno de Espafia para que las entidades locales
y comunidades autonomas puedan pagar las facturas pendientes, Medcomtech logra mejorar su periodo
medio de cobro @ de 333 dias de facturacion a finales de 2011 a 225 dias a finales de junio 2012.



El conjunto de los esfuerzos de la Compaiiia en temas de gestion del circulante se ve reflejado en un
incremento importante de liquidez a final del primer semestre 2012.

A continuacion el detalle de la gestion de circulante por parte de la Compania:

Rotacioén de existencias (1) 194

Periodo medio de cobro (2) 333
Periodo medio de pago (3) 120

146
225
134

(1) Calculado con base en el saldo de Existencias y el Importe Neto de la Cifra de Negocio de las cuentas anuales.
(2) Calculado con base en el saldo de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar y el Importe Neto de la Cifra de Negocio corregido del

impacto del IVA (8%) de las cuentas anuales.

(3) Calculado con base en el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y la suma de Aprovisionamientos y Otros Gastos de

Explotacion de las cuentas anuales.

2.2, Pasivo

BIVMON
RIMON

(en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 12.044,8 433% | 12.4082 44,9%
Fondos propios 12.044,8 12.408,2
Capital 88,0 88,0
Prima de emision 9.275,7 9.275,7
Reservas 3.041,2 2.999,7
Acciones y Parficipaciones en pafrimonio propias - 538,3 3755
Resultado del ejercicio 178,2 420,3
PASIVO NO CORRIENTE 2.206,0 7% | 36582 13,2%
Deudas a largo plazo 21276 3.579,8
Pasivos por impuesto diferido 784 78,4
PASIVO CORRIENTE 13.565,0 488%  11.595,9 41,9%
Deudas a corto plazo 10.673,9 7.773,2
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.891,1 3.822,7
TOTAL PATRIMONIONETOYPASIVO. || 27.8158 100% | 27.662,3 100,0%

La Compaiiia ha conseguido reducir su apalancamiento financiero a Junio 2012. Su deuda neta,

calculada como la suma de las deudas a corto y largo plazo menos las inversiones financieras a largo y

corto plazo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, disminuye de 10,6 millones a finales de 2011
a 7,3 millones de euros a Junio 2012. La disminucion de la deuda neta de la Compaiiia del 31%

contabiliza también una restructuracion del endeudamiento a més largo plazo; a Junio 2012, la
financiacion a corto plazo ha disminuido en un 27% vy la financiacion a largo plazo ha aumentado en un

68%.

El importe de la deuda financiera a corto plazo incluye ademéas 2,5 millones de préstamos capitalizados
en Julio 2012 como consta en el hecho relevante publicado el pasado 6 de julio.



Medcomtech sigue en la actualidad con el proceso de restructurar su deuda financiera a mas largo plazo
y la contabilizacion de la ampliacion de capital terminara de reforzar la estructura de balance de la
Compaiiia.

2.3. Patrimonio neto

El calculo de los fondos propios a 30 de junio 2012 incluye la contabilizacion de las operaciones con la
autocartera y la deduccion de reservas de un primer importe de gastos de ampliacion por 56,9 miles de

euros.

PAEL VAL DE 11 il Al e
Total i y gastos 420,3

4203
Operaciones con socios o propietarios -162,8 162,8 0,0
Operaciones con acciones propias (netas) -162,8 162,8 0,0
Otras variaciones del patrimonio neto 1213 -178,2 -56,9
Distribucion de resultados del ejercicio anterior 178,2 -178,2 0,0
Gastos de ampliacion de capital -56,9 -56,9

Sl sz

2.4. Estado de Flujos de efectivo a 30 de junio de 2012

(en miles de euros)

6N || asan | amon |

Resultado del ejercicio antes de impuestos 256,1 4203
Ajustes al resultado 1.378,1 304,9
Cambios en el capital corriente -4.464,8 3.303,8
Otros flujos de efectivo de las acfividades de explotacion -763,5 0,0

Pagos por inversiones -1.652,2 -208,7
Cobros por desinversiones financieras 40 5748

; T

9 8054
Cobros y pagos por instrumentos de pafrimonio -25,2 -56,9
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 5.268,1 -1.448,5
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El flujo de efectivo de las actividades de explotacion suma ajustes al resultado en concepto
principalmente de amortizacion del inmovilizado, correcciones valorativas por deterioro, resultados por
bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastos financieros y variacion del valor razonable en instrumentos
financieros.

A 30 de junio de 2012, Medcomtech mejora la gestion de sus necesidades de circulante y logra generar
un flujo de efectivo de sus actividades de explotacion positivo de 3,4 millones de euros. Este flujo esta
siendo destinado en prioridad a la reduccion del apalancamiento de la Compaiia.

3. Hechos posteriores al cierre de los presentes estados financieros

Como consta en el hecho relevante publicado el pasado 6 de julio, la ampliacion de capital aprobada por
la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compafiia en su reunion del 16 de abril de 2012 fue
suscrita integramente por 2,5 millones de euros. Después de la materiaalizacion de esta ampliacion de
capital en julio 2012, los fondos propios alcanzaron 14,6 millones de euros, logrando incrementar su peso
al 54% del pasivo, contra 45% a junio 2012.

A cierre de este informe, la Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA) ha dado su aprobacion para la
refinanciacion del préstamo de 1.240.0000 euros con vencimiento el 30 de septiembre de 2012 en un
préstamo participativo por importe 1.065.000 euros y con vencimiento el 31 de diciembre del 2018.

Atentam_ente. ;

Juan Sagalés/ 1.2 4%
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